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 اػتبدیبس داًـگبُ آصاد اػلاهی ٍاحذ اسٍهیِ
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 ػضَ ّیئت ػلوی هشوض آهَصؽ ػبلی آرسآثبدگبى، اسٍهیِ

 چکيذٌ

گزاساى، ِیػشهبشثبص هَسد ػلالِ ی، اص ديالتلبد يذادیشات آى ثِ ػٌَاى سٍییٍ تغ يًمذ يّببىیرش یٌیثؾیپ

 يّببىیاص اػتفبدُ اص رش یي تَرِ ًبؿیا. ثَدُ اػت گشاىپظٍّؾگبى ٍ ذ، اػتجبسدٌّیگشاى هبللیشاى، تحلیهذ

 یبثی، اسص(ش تؼْذاتیػَد ػْبم، ثْشُ ٍ ػب)تَاى پشداخت  یبثیػْبم، اسص یبثیاسصؿ يّبدس هذل يًمذ

 يحؼبثذاس يّبسٍؽ ًحَُ اًتخبة یبثیاسص ت،یشیٍ هجبؿشت هذ يشد ٍاحذ التلبدػولى یبثیؼه، اسصیس

وشد، ثخؾ لبثل  یٌیؾ ثیپ یسا ثِ ًحَ هٌبػج يًمذّبي رشیبىحبل اگش ثتَاى . ثبؿذیهت یشیتَػظ هذ

، ًمؾ اللام پظٍّؾي یدس ا .ي خَاّذ ؿذیتبه يًمذّبي رشیبىهشتجظ ثب  یاعلاػبت يبصّبیص ًا یتَرْ

ًوًَِ آهبسي پظٍّؾ . شدیگیلشاس ه یهَسد ثشسػ یآت يًمذّبي رشیبى یٌیثؾیدس پحؼبثذاسي  يتؼْذ

دس ایي . ثبؿذهی 1389 تب 1382 يي ػبل ّبیث ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى پزیشفتِؿشوت  74 ؿبهل

ثىبس گشفتِ ؿذُ  چٌذگبًَِى یل سگشػیتحلپظٍّؾ  يِ ّبیثِ هٌظَس آصهَى فشضساػتب دٍ فشضیِ تذٍیي ٍ 

آى اػت وِ ثب افضٍدى اللام تؼْذي حؼبثذاسي ثِ هذل رشیبى ّبي ًمذي ربسي،  پظٍّؾ ثیبًگشذ یًتب .اػت

یحی اللام تؼْذي حؼبثذاسي لذست تَضلذست پیؾ ثیٌی رشیبى ّبي ًمذي آتی افضایؾ یبفتِ ٍ ّوچٌیي 

 .یبثذوبّؾ هیّبي ًمذي آتی، دس ؿشایظ ٍرَد دػتىبسي اللام حؼبثذاسي ثیٌی رشیبىدس پیؾ

 ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى، یبتیػول يًمذّبي رشیبى، حؼبثذاسي ياللام تؼْذ :ٍاطُ ّبي ولیذي 

 ممذمٍ

ّبي رشیبى یبثیوٌٌذگبى دس اسصثِ اػتفبدُ ووه ي، فشاّن آٍسدى اعلاػبت ثشایهبل يگضاسؿگش اص اّذاف

ِ یبًیث، دس (FASB) 1یهبل يحؼبثذاس يي اػتبًذاسدّبیئت تذٍیي ساػتب، ّیدس ا. ؿشوت اػت یآت يًمذ

ٍسدى فشاّن آ ،یهبل يِ گضاسؿگشیّذف اٍل داسد وِیخَد اظْبس ه یهؿوبسُ  یهبل ين حؼبثذاسیهفبّ
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 یٌیؾ ثیسا دس پوٌٌذگبى اػتفبدُش یثبلمَُ، اػتجبسدٌّذگبى ٍ ػب ٍ یگزاساى وًٌَِیاػت وِ ػشهب یاعلاػبت

ّیئت اػتبًذاسدّبي حؼبثذاسي ) ؿشوت ووه وٌذ یآت يًمذّبي رشیبىت یٍ ػذم لغؼ يثٌذضاى، صهبىیه

ض دس اػتبًذاسد یً (IASCF) يحؼبثذاس یي الوللیث يي اػتبًذاسدّبیتِ تذٍیوو. (37؛ پبساگشاف 1978هبلی؛ 

 يٍرَُ ًمذ ٍاحذ تزبسّبي رشیبىاعلاػبت هشثَط ثِ »وٌذ وِ یبى هیث ّفتؿوبسُ  يحؼبثذس یي الوللیث

 يبصّبیزبد ٍرَُ ًمذ ٍ ًیتَاى آى ٍاحذ دس ا یبثیثِ هٌظَس اسص ییدس فشاّن آٍسدى هجٌبوٌٌذگبى اػتفبدُ يثشا

وٌٌذگبى اػتفبدُظ وِ تَػ يالتلبد يّبنیي تلویّوچٌ. ي ٍرَُ، ػَدهٌذ اػتیا يشیآى ٍاحذ دس ثىبسگ

 «ٌبى اص آى اػتیٍ اعوثٌذي صهبىزبد ٍرَُ ًمذ، یدس ا يٍاحذ تزبس ییتَاًب یبثیؿَد، هؼتلضم اسصیاتخبر ه

ض یشاى ًیا یهبل يگضاسؿگش يًظش یهجبً. (856؛ 2007یي اػتبًذاسدّبي ثیي الوللی حؼبثذاسي؛ ٍذوویتِ ت)

تَاى  یبثی، هؼتلضم اسصیهبل يّبكَستوٌٌذگبى ػتفبدُاتَػظ  يالتلبد يّبنیداسد وِ اتخبر تلویبى هیث

ؾ یرْت پ يبسیي هؼییلزا تؼ . >1= زبد آى اػتیت ایصهبى ٍ لغؼٍرِ ًمذ ٍ  دزبیرْت ا يٍاحذ تزبس

 يدس حؼبثذاس یاػبػ یهَسد اًتظبس ػْبهذاساى، ثِ ػٌَاى ػَال يًمذّبي رشیبىزبد یتَاى ؿشوت دس ا یٌیث

 .>6= هغشح ؿذُ اػت

ػَد  يهؼتمذًذ وِ ثب اػتفبدُ اص ارضا یهبل يٍ اّذاف گضاسؿگش يًظش یي هجبًیظشاى ٍ هشارغ تذٍكبحجٌ

 يتؼْذ يثش اػبع هجٌب يػَد حؼبثذاس. وشد یٌیؾ ثیسا پ یآت يًمذّبي رشیبىتَاى  یه يحؼبثذاس يتؼْذ

َرت هتفبٍت ؿذى هحؼبثذاسي  يتؼْذ يهؼوَلا اػتفبدُ اص هجٌب. ؿَدیٍ گضاسؽ ه يشیگاًذاصُحؼبثذاسي 

 -يٌذ تؼْذیي اهىبى ٍرَد داسد وِ فشایا. >9= خَاّذ ؿذ یبتیػول يًمذّبي رشیبىثب خبلق  یبتیػَد ػول

ثبػج ؿَد  -وٌٌذیل هیتجذ يربس يسا ثِ ػَدّب يربس يًمذّبي رشیبىلِ آى یوِ حؼبثذاساى ثَػ يٌذیفشا

 یهَسد اًتظبس آت يًمذّبي رشیبىاص  يؿبخق ثْتش يربس يًمذّبي رشیبىؼِ ثب یدس همب يربس يػَدّب

 يًمذّبي رشیبى یٌیؾ ثیپ يثشا یثِ ػٌَاى ػبهل ياص ًمبط ضؼف ػوذُ ػَد حؼبثذاس یىی. >20= ثبؿذ

 يبسیشا دس ثؼیثبؿذ، صهحبػجِ ؿذُ  يػًَگشهیتؼلت ٍ  یًَػ يي اػت وِ اهىبى داسد آى ثش هجٌبی، ایآت

هٌذ ضبثغِق ّن یِ تخلیٌىِ سٍیض ایك داد ٍ ًیّوبى دٍسُ تغج يّبٌِ یتَاى دسآهذّب سا ثب ّض یاص هَاسد ًو

 .>10= ثبؿذیًو

        ذ یذُ تشدیثِ د ياللام تؼْذ ػَدهٌذيت اتىب ٍ یّوَاسُ ثِ لبثل یهبل يّبوٌٌذگبى اص كَستاػتفبدُ

دس چبسچَة ٍ  یثِ ؿىل لبًًَ يهختلف حؼبثذاس يّبسٍؽ يشیشاى لبدسًذ ثب ثىبسگیًگشًذ؛ چشا وِ هذیه

  خَد ػبصًذ یلات ؿخلیاػتب ثب توبش ٍ ّن سیی، ػَد ؿشوت سا دػتخَؽ تغيشفتِ ؿذُ حؼبثذاسیاكَل پز

 حؼبثذاسي يت اللام تؼْذیفیتَاى ادػب وشد آًچِ هَرت رلت تَرِ كبحجٌظشاى ثِ و ی، هیثغَس ول .>10=

 اػت حؼبثذاسي ياللام تؼْذل دٌّذُ یتـى يارضا یاعلاػبت يؿَد، هحتَا یاص ػَد ه یثِ ػٌَاى ؿبخل

 .شاهَى ػولىشد ؿشوت اسائِ دّذیپ یلبدس اػت اعلاػبت حؼبثذاسي يگش، اللام تؼْذیثِ ػجبست د. >19=



 مببوي وظشي ي پيطيىٍ پژيَص

، یآت يػَدّب یٌیثؾیهتؼذد دسثبسُ پ يّبدّذ وِ ثب ٍرَد اًزبم پظٍّؾ یاًزبم ؿذُ ًـبى ه يّب یثشسػ

ُ هتؼذد تلاؽ ؿذ ّبيپظٍّؾش دس یاخ ياهب دس ػبل ّب. هجزٍل ؿذُ اػت يًمذ ّبيرشیبىثِ  یتَرِ وو

ثِ  پظٍّـگشاىاص  يبسیثؼ. >6= ؿَد یثشسػ يًمذّبي رشیبى یٌیثؾیدس پ ياسلبم حؼبثذاس ییاػت تَاًب

 ػَد يساثغِ ارضا یض ثب ثشسػیاص آًْب ً یپشداختِ ٍ ثشخ یخیتبس يًمذ ّبيرشیبىي ػَد ٍ یساثغِ ث یثشسػ

ثذػت  يًمذ ّبيرشیبى یٌیثؾیپ يثشا یك هذلیي عشیاًذ تب اص ادسكذد ثَدُ یخیتبس يًمذّبي رشیبىٍ 

 :ثِ ؿشح صیش اػت، پظٍّؾ يیاًزبم ؿذُ هشتجظ ثب هَضَع اّبي پظٍّؾي یاص هْوتش یثشخ. >16= آٍسًذ

 َى اللام تؼْذيوٌذ وِ چّبي هبلی اػتذلال هیل كَستثب تَرِ ثِ ادثیبت تحلی( 1996) 1اػلَاى

گشایی اػت ٍ احتوبل ثیـتشي ٍرَد داسد ًمذي ثِ هیضاى صیبدي داساي رٌّیّبي رشیبىًؼجت ثِ  حؼبثذاسي

ػبدي ثبؿذ وِ ثِ شغی حؼبثذاسي وِ تحت تبحیش اّذاف اختیبسي هذیش لشاس گیشد ٍ یب ؿبهل اللام تؼْذي

    ّبي ًمذي تَاى بىدس همبیؼِ ثب رشی حؼبثذاسي ؿَد، اللام تؼْذيّبي آتی تىشاس هیًذست دس دٍسُ

 .>19= ثیٌی وٌٌذُ ووتشي داسدؾپی

ّبي ًمذي ٍ یب بىدسیبفتٌذ وِ تزضیِ ػَد ثِ دٍ رضء تؼْذي ٍ رشی یپظٍّـ عی( 2005) 2ثبسث ٍ ّوىبساى

دّذ ٍ دس هی ثیٌی سا وبّؾؾّبي ًمذي ٍ چْبس رضء تؼْذي، هیبًگیي خغبي پیبىثِ پٌذ رضء ؿبهل رشی

حؼبثذاسي ّبي تؼْذي هذل تَاًبیی( 2006) 3یَدس .>12= ًوبیذثیٌی اسصؽ ؿشوت ووه هیؾیزِ، ثِ پیًت

ٍ ثِ ایي ًتیزِ  ّبي ًمذ آتی هَسد ثشسػی لشاس دادبىثیٌی رشیؾرشیبى ًمذ سا ثِ هٌظَس پیّبي هذلًؼجت ثِ 

-ؾثشاي پیاي فضایٌذُاص تَاى  ّبي رشیبى ًمذ،ؼِ ثب هذلدس همبی حؼبثذاسي ّبي تؼْذيبفت وِ هذلدػت ی

دسیبفت وِ  پظٍّـگشدس تـشیح ػلت ایي هؼئلِ . ؼتٌذّبي ًمذ آتی یىؼبل ثؼذ ثشخَسداس ًیبىثیٌی رشی

، ثب وبّؾ ًَػبى دس ػَد ٍ فشٍؽ ٍ ّوچٌیي وبّؾ دس حؼبثذاسي تؼْذيّبي هذلثیٌی ؾتَاى افضایٌذُ پی

 .>21=یبثذ ّبي آتی، ثْجَد هیثِ فشٍؽ ًَػبى ًؼجت هَرَدي

ّبي ًمذي بىثیٌی ثشاي رشیؾدسیبفتٌذ وِ ثغَس هتَػظ لذسهغلك خغبّبي پی( 2007) 1ثشاوت ٍ ّوىبساى

 ّبي ًمذي ػولیبتی اضبفِ بىثیٌی وٌٌذُ ثِ رشیؾثِ ػٌَاى یه پی حؼبثذاسي آتی، صهبًی وِ اللام تؼْذي

ثیٌی ؾت ثِ تٌْبیی ثِ ػٌَاى یه پیؿًَذ وَچىتش اص صهبًی اػت وِ رشیبى ٍرَُ ًمذ حبكل اص ػولیبهی

 .>13= وٌٌذُ اػتفبدُ ؿَد
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ّبي اسلبم ّـت وـَس اًزبم دادًذ، ًمؾ ٍیظگی 8ی وِ دس ٍّـپظدس ( 2008) 2ؼتش ٍ ّوىبساىیّبل

 يتؼْذ يٍ ًـبى دادًذ وِ ارضا ّبي ًمذي آتی هَسد ثشسػی لشاس دادُثیٌی رشیبىحؼبثذاسي سا دس پیؾ

بفتِ ی .>16= وٌذیػبل ثؼذ فشاّن ه یبتیػول يًمذّبي رشیبىح یدس تَض ايفضایٌذُاعلاػبت  يػَد حؼبثذاس

-ثضسي ًؼجت ثِ ؿشوت يّبدس ؿشوت يًمذ يّببىیرش یٌیثؾیًـبى داد پ( 2008) 3ٌگشیلیلَسن ٍ ٍ يّب

 یبتیوِ چشخِ ػول ییّبداسًذ ًؼجت ثِ ؿشوت يوَتبّتش یبتیوِ چشخِ ػول ییّبٍ ؿشوت ،تشوَچه يّب

 .>17= تش اػتكیدل يثغَس هؼٌبداس ،داسًذ يتشیعَلاً

ّبي ًمذي ثیٌی رشیبىًمؾ اللام تؼْذي حؼبثذاسي دس پیؾپظٍّـی سا ثب ػٌَاى ( 2011) 4ٍ ّوىبساى آسًذ

اللام تؼْذي  ػبلِ دس وـَس اػپبًیب اًزبم دادًذ ٍ ثِ ایي ًتیزِ سػیذًذ وِ 7آتی، دس یه دٍسُ صهبًی 

ّبي ًمذي آتی داسًذ، ثغَسیىِ ثب افضٍدى اللام تؼْذي ثیٌی رشیبىپیؾاي دس ضایٌذُاص تَاى ف حؼبثذاسي

 .>11=ثیٌی وبّؾ یبفتِ اػت ربسي، خغبي پیؾ ّبي ًمذيرشیبىحؼبثذاسي ثِ هذل 

ػَد ) يًمذ يّببىیٍ اًَاع رش حؼبثذاسي يػَد تؼْذ (1ي یساثغِ ث یثِ ثشسػ( 1372) یت وبؿبًیسػ

 يّببىیبت ٍ رشیِ دس گشدؽ حبكل اص ػولیٌِ اػتْلان، ػشهبیشهتشلجِ ثِ ػلاٍُ ّضیغخبلق لجل اص اللام 

ذ یًتب. پشداختِ اػت یبتیػول يًمذ يّببىیبت ٍ رشیِ دس گشدؽ حبكل اص ػولیػشهب(2ٍ ( یبتیػول يًمذ

ٍ  يًمذ يّببىیسٍؿي دس هَسد رش يشیتَاًذ تفؼیًو حؼبثذاسي يدّذ وِ ػَد تؼْذ یًـبى ه پظٍّؾ

 .>4= دسثبسُ آى اسائِ دّذ یي اعلاػبتیوچٌّ

 حؼبثذاسي ّبي ًمذي ػولیبتی ٍ اللام تؼْذيثغِ ثیي رشیبى، ثِ ثشسػی تحلیلی سا(1383)ّبؿوی  حمفی ٍ

ّبي ًمذي ػولیبتی ػٌَاى ثیٌی رشیبىی هٌبػت ثشاي پیؾسا اسائِ هذل پظٍّؾآًْب ّذف اص اًزبم . پشداختٌذ

 پظٍّـگشاىشوت ػضَ ًوًَِ آهبسي ٍ ثِ ووه سٍؽ سگشػیَى گبم ثِ گبم، ؿ 71ثب اػتفبدُ اص . ًوَدًذ

ّبي ًمذي ػولیبتی ٍ ػَد حؼبثذاسي ٍ ارضاي آى ساثغِ هؼٌبداسي ٍرَد داسد؛ ػَد وِ ثیي رشیبىدسیبفتٌذ 

ذ؛ ٍ ػَد حؼبثذاسي ًؼجت ثِ ّبي ًمذي آتی سا داسًثیٌی رشیبىرضاي آى، تَاًبیی پیؾحؼبثذاسي ٍ ا

 .>2=ّبي ًمذي آتی داسد یٌی رشیبىیؾ ثي ًمذي، تَاًبیی ثیـتشي ثشاي پّبرشیبى

    دس حؼبثذاسي  يٍ اللام تؼْذ يًمذ يّببىیرش ییتَاًب یثِ ثشسػ( 1388)ٍ ّوىبساى  یٌیشفخشالذیه

   َى ػَد، یثب اػتفبدُ اص ػِ هذل سگشػ پٌذ ػبلِ یدٍسُ صهبًیه دس  یآت يًمذ يّببىیرش یٌیث ؾیپ

ًـبى داد وِ ثب اػتفبدُ  پظٍّؾذ یًتب. پشداختٌذػَد  يتؼْذ يٍ ارضا يًمذ يّببىی، رشيمذً يبّ بىیرش

ثغَس  یخیتبس یبتیػول يًمذ يّببىیشوشد، ر یٌیؾ ثیسا پ یآت يًمذ يّببىیتَاى رشیاص هذل ػَد ه
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ػَد  يتؼْذ يارضا ٍ یبتیػول يًمذ يّببىیسا داسًذ، رش یآت يًمذ يّببىیرش یٌیثؾیپ ییتَاًب يهؼٌبداس

  ي ػِ هذل ػَد، یث يسا داسًذ، تفبٍت هؼٌبداس یآت يًمذ يّببىیرش یٌیثؾیپ ییتَاًب يثغَس هؼٌبداس

 .>8= ػَد ٍرَد ًذاسد يتؼْذ يٍ ارضا يًمذ يّببىی، رشيًمذ يّب بىیرش

رشیبًبت  ثِ ثشسػی هحتَاي اعلاػبتی افضایٌذُ اللام تؼْذي خلاف لبػذُ ٍ( 1390)حمیمت ٍ ثختیبسي 

 اددظٍّؾ ًـبى ًتبیذ پ. ّبي پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى پشداختٌذًمذي ػولیبتی دس ؿشوت

ي دس ثبصدُ وِ دس سٍیىشد ول اللام تؼْذي، رشیبًبت ًمذي ػولیبتی، تَاى تَضیحی اللام تؼْذي غیشػبد

س ایي هغبلؼِ، حبوی اص هحتَاي اص ػَي دیگش، ثشسػی ّبي اًزبم ؿذُ د. دّذآتی ػْبم سا وبّؾ ًوی

د ول اللام تؼْذي افضایٌذُ اعلاػبتی رشیبًبت ًمذي ػولیبتی ٍ اللام تؼْذي غیشػبدي ثش یىذیگش دس سٍیىش

 >.3=اػت 

 232ثِ ثشسػی استجبط ثیي ارضاي ػَد ربسي ٍ رشیبى ًمذي ػولیبتی آتی دس ( 1391)ربًی همذم ٍ ربى

ًتبیذ پظٍّؾ ًـبى داد وِ . پشداختٌذ 80-87ْبداس تْشاى عی دٍسُ ؿشوت پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ث

ًؼجت  ثیٌی ثبلاتشيػَد ربسي تَاًبیی پیؾ ثیٌی رشیبى ًمذي آتی سا داسد اهب ػَد تفىیه ؿذُ لبثلیت پیؾ

ثیي اللام تؼْذي ٍ ارضاي آى، رشیبى ًمذي ػولیبتی دّذ وِ ّوچٌیي ًتبیذ ًـبى هی. ثِ سلن ولی ػَد داسد

 >.7=ي آتی استجبط هؼٌبداسي ٍرَد داسد ضاي آى ثب رشیبى ًمذٍ ار

 فشضيٍ َبي پژيَص

ثِ ؿشح صیش تذٍیي ّبي پظٍّؾ فشضیِثب تَرِ ثِ هجبًی ًظشي روش ؿذُ دس ثبلا ٍ هشٍس پیـیٌِ پظٍّؾ، 

 :ؿذُ اػت

ٌی ثیسا دس پیؾثیٌی ایي اللام تَاى پیؾّبي ًمذي ربسي، لام تؼْذي حؼبثذاسي ثِ هذل رشیبىافضٍدى ال. 1

 .ثخـذّبي ًمذي آتی، ثْجَد هیرشیبى

دس ؿشایظ ٍرَد دػتىبسي  ،ّبي ًمذي آتیثیٌی رشیبىلذست تَضیحی اللام تؼْذي حؼبثذاسي دس پیؾ. 2

 .اللام حؼبثذاسي وبّؾ هی یبثذ

 پژيَصسيش 

. ثبؿذی هیّبي ًمذي آتثیٌی رشیبىًمؾ اللام تؼْذي حؼبثذاسي دس پیؾدسكذد ثشسػی  پظٍّؾ حبضش

  ثٌبثشایي، ایي پظٍّؾ وبسثشدي ثَدُ ٍ عشح آى اص ًَع تَكیفی اػت ٍ اص سٍیىشد پغ سٍیذادي اػتفبدُ 

ثِ ثشسػی ػلل گش ثب تَرِ هتغیش ٍاثؼتِ پظٍّـسٍیذادي تحمیمبتی ّؼتٌذ وِ دس آًْب  تحمیمبت پغ. وٌذهی



ػؼی ثش آى داسد وِ اص هؼلَل ثِ ػلت احتوبلی ًگش ثَدُ ٍ پشداصد، ایي تحمیمبت گزؿتِاحتوبلی ٍلَع آى هی

 .ثبؿذیه چٌذگبًَِى ی، هذل سگشػپظٍّؾي یثىبس گشفتِ ؿذُ دس ا يهذل آهبس .پی ثجشد

 

 َبي آمبسي پژيَصي مذل متغيشَب

، دٍ هذل یآت ًمذ يبّبىیرش یٌیثؾیدس پ حؼبثذاسي ياللام تؼْذ یاعلاػبت هحتَايل یِ ٍ تحلیتزض يثشا

ٍ هذل  (CFM model) يربس يًمذ يّببىیهذل رش: شدیگیؼِ لشاس هیبٍت هَسد همبهتف یًَیسگشػ

     یًمذ آت يّببىیرش ،ش ٍاثؼتِ دس ّش دٍ هذلیهتغ. (ABM model) حؼبثذاسي يثش اللام تؼْذ یهجتٌ

 .ثبؿذیه

 :ش اػتیثِ كَست ص tدس ػبل  یبتیػول يًمذ يّببىیًحَُ هحبػجِ رش

OCFt = Et − ∆INVt − ∆REt + ∆APt + ∆OCLt + DEPt 

OCFt  ;ّبي ًمذي ػولیبتی دس ػبل رشیبىt 

Et  ; هتشلجِلجل اص اللام غیش( ثؼذ اص هبلیبت)ػَد خبلق 

∆INVt ;  تغییش دس هَرَدي دس ػبلt 

∆REt  ;ّبي دسیبفتٌی دس ػبل تغییش دس حؼبةt 

∆APt  ;ّبي پشداختٌی دس ػبل تغییش دس حؼبةt 

∆OCLt  ;ّبي ربسي دس ػبل ش ثذّیتغییش دس ػبیt 

DEPt  ;دس ػبل  ّضیٌِ اػتْلانt 

    ثبؿذ ٍ ثِ ػٌَاى الگَي همبیؼِ دس ًظش گشفتِ ّبي ًمذي ػولیبتی ربسي هی، فمظ ؿبهل رشیبى1هذل 

 :ایي هذل ثلَست صیش اػت. ؿَدهی

Model 1, CFM) 

 

 



 :ثلَست صیش اػت ایي هذل .وٌذسا ثِ هذل اٍلی اضبفِ هی( رضء 5ؿبهل )، اللام تؼْذي 2هذل 

Model 2a, ABMa) 

 

Model 2b, ABMd) 

 

FOCTt+1 :لیبتی آتی ثشاي دٍسُ پیؾ ثیٌی رشیبى ّبي ًمذي ػوt+1 

وِ  ًـبى داد( 1994)دچَ . ّبي پظٍّؾ ثش فشٍؽ دٍسُ لجل تمؼین ؿذُ اًذدس ایي پظٍّؾ، هتغیشّبي هذل

   ّبي ًمذي ػولیبتی تبحیش ثغِ ثیي ػَدآٍسي ٍ رشیبىبتی ٍ ساّبي ػولیچشخِ ػولیبتی ثش خبلق داسایی

ش ٍ داسایی ثیـتشي ّبي ًمذي ػولیبتی ووتتش، رشیبىّبیی ثب چشخِ ػولیبتی ثضسيؿشوت. >15= گزاسًذهی

ثٌبثشایي آًْب توبیل داسًذ وِ اسصؽ خغبّبي ثشآٍسدي، ثِ ػٌَاى پیبهذ سفتبس كَست وؼش . وٌٌذگضاسؽ هی

اگش هتغیشّبي هذل ثش  .دس هتغیش ٍاثؼتِ، ووتش ثبؿذ( ّبول داسایی)ٍ هخشد وؼش ( بتیرشیبى ًمذي ػولی)

 .>11=یبثذ هیثیٌی افضایؾ خغبي پیؾّب تمؼین ؿَد، هیضاى روغ داسایی

 :سا ثلَست صیش همبیؼِ هی وٌین CFM  ٍABMّبي ثیٌی هذل، خغبّبي پیؾ1ثشاي آصهَى فشضیِ 

ABSE j,t+1 =  FOCF j,t+1 - FOCF j,t+1 

j= (1, 2a or 2b) 

 :ثشاي آصهَى فشضیِ دٍم اص هذل سگشػیًَی صیش اػتفبدُ هی ؿَد

Model 3) 

ABSE1, t+1 – ABSE 2b, t+1 = β0+ β1 SIZEt+ β2 NNFt + β3 SUBt + β4 GRWt + β5 VOLt +εt 

 

ABSE1, t+1 – ABSE 2b, t+1  ;(هتغیش ٍاثؼتِ هذل )ثیٌی ٍ خغبي پیؾ 1ثیٌی هذل تفبٍت ثیي خغبي پیؾ

 .2bهذل 

β1  تبβ3  ;ضشایت هتغیشّبي تَضیحی هذل 

β4  تبβ5  ;ضشایت هتغیشّبي وٌتشلی هذل 



 

 متغيشَبي تًضيحي مذل

ًتبیذ . ّب هحبػجِ هی ؿَدثلَست لگبسیتن عجیؼی ول داسایی هتغیش اًذاصُ ؿشوت :(SIZE)اًذاصُ ؿشوت . 1

ؿشوت ٍ لذست اللام تؼْذي دس  ثیي اًذاصُساثغِ  وِ ّذًـبى هی د، (2011) 2آسًذٍ ٍ ّوىبساى پظٍّؾ

 .اػت ، هخجتّبي ًمذي آتیثیٌی رشیبىپیؾ

 :اّشم هبلی ثلَست صیش هحبػجِ هی ؿَد: (NNF) اّشم هبلی. 2

 

ثیـتش ثبؿذ،  ثبًىی ّبي ثلٌذهذتّشچِ ثذّیدّذ وِ ًـبى هی (2011)آسًذٍ ٍ ّوىبساى  پظٍّؾتبیذ ً

ًمذي آتی ووتش اػت، یؼٌی ساثغِ ثیي اّشم هبلی ٍ لذست اللام ّبي ثیٌی رشیبىپیؾلذست اللام تؼْذي دس 

 .اػت هؼىَعّبي ًمذي آتی، ثیٌی رشیبىتؼْذي دس پیؾ

 :كَست هحبػجِ هی ؿَد ثذیيایي ؿبخق : (SUB) ػغح ػیٌیت اللام تؼْذي حؼبثذاسي. 3

 

ػغح ػیٌیت اللام تؼْذي  ؿبخق ًـبى داد وِ ثیي( 2005)سیچبسدػَى ٍ ّوىبساى  پظٍّؾًتبیذ 

 . ًمذي آتی ساثغِ هؼىَع ٍرَد داسدّبي رشیبىثیٌی پیؾدس  حؼبثذاسي ٍ لذست اللام تؼْذي حؼبثذاسي

 متغيشَبي کىتشلي

 :ؿَدًشخ سؿذ فشٍؽ ثلَست صیش هحبػجِ هی. (GRW) فشٍؽ سؿذ .1

 
دّذ وِ اللام تؼْذي ى هیدس اًگلیغ ًـب( 1997)چبسیتَ دس آهشیىب ٍ ( 1994)ًتبیذ تحمیمبت دچَ 

 .ّبیی وِ دس هشحلِ سؿذ لشاس داسًذ، هحتَاي اعلاػبتی ثیـتشي داسًذوتحؼبثذاسي، دس ؿش

 :ایي ؿبخق ثلَست صیش هحبػجِ هی ؿَد: (VOL) ًمذي ّبيًَػبى رشیبى. 2
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لام ّبي ًمذي ثیـتش ثبؿذ، لذست الدّذ وِ ّشچِ ًَػبى رشیبىًـبى هی( 1994)ًتبیذ پظٍّؾ دچَ 

 .ثیـتش اػت ّبي ًمذي آتیثیٌی رشیبىدس پیؾتؼْذي حؼبثذاسي 

 

 جبمعٍ ي ومًوٍ آمبسي

ل یدل. دٌّذیل هیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى تـىیپز يّبِ ؿشوتیسا ول پظٍّؾ يربهؼِ آهبس

ثبؿٌذ یه ییّب، ؿشوتپظٍّؾ یًوًَِ اًتخبث. ثبؿذیّب هي ؿشوتیا يّبثِ دادُ یي اهش، ػَْلت دػتشػیا

 :ش سا داؿتِ ثبؿٌذیظ صیوِ هزوَػِ ؿشا

یت آًْب هتفبٍت ًجبؿٌذ، صیشا ًَع فؼبل ...گشیْب ٍ ًْبدّبي پَلی ، ٍاػغِّب، ثبًهگزاسيّبي ػشهبیِؿشوت. 1

 .ثبؿذاص ػبیش كٌبیغ هی

 .اػفٌذ ثبؿذ29ثشاي دػتیبثی ثِ ٍیظگی لبثلیت همبیؼِ، دٍسُ هبلی آًْب هختَم ثِ . 2

هبُ هَارِ ًجبؿٌذ تب هظٌِ لیوت ػْبم هتؼبسف تلمی  3ثب ٍلفِ هؼبهلاتی ثیؾ اص پظٍّؾ عی دٍسُ  .3

 .گشدد

 .تغییش دٍسُ هبلی ًذاؿتِ ثبؿٌذپظٍّؾ عی دٍسُ . 4

 .دس دػت ثبؿذ پظٍّؾاعلاػبت هَسد ًیبص آًْب دس دٍسُ صهبًی . 5

ثِ ػٌَاى ًوًَِ اًتخبة  1382-1389 یؿشوت دس دٍسُ صهبً 74فَق، تؼذاد  يّبتیثب تَرِ ثِ هحذٍد

 .ذیگشد

 

 

 تؼذاد ؿشوت ّبي ثبلیوبًذُ پغ اص اػوبل هحذٍدیت ّب. 1 ًگبسُ

 تؼذاد تؼذاد ؿشح

 346  اػضبي ربهؼِ آهبسي

  47 ًوی ثبؿذ تحمیكّبیی وِ ًَع فؼبلیت آًْب هذ ًظش ؿشوت

  68 وِ پبیبى ػبل هبلی آًْب اػفٌذهبُ ًوی ثبؿذّبیی ؿشوت

  107 هبُ داسًذ3وِ ٍلفِ هؼبهلاتی ثیؾ اص ّبیی ؿشوت

  7 تغییش دس دٍسُ هبلی داسًذپظٍّؾ وِ عی دٍسُ ّبیی ؿشوت



  43 اعلاػبت آًْب دس دػتشع ًیؼت پظٍّؾوِ دس دٍسُ صهبًی ّبیی ؿشوت

 272  پظٍّؾحزف ؿذُ اص ّبیی ؿشوت

 74  پظٍّؾحزن ًوًَِ آهبسي هَسد اػتفبدُ دس 

 

 اطلاعبت يجمع آيس يبسيش ي ابضاسَ

ػمبصهبى   یت سػمو یش پشداص ٍ ػبیي، تذثیآٍسد ًَُس یك ثبًه اعلاػبتیّب اص عشبص ؿشوتیاعلاػبت هَسد ً

ّمبي  ّبي هشتجظ ثمب ؿمشوت  پغ اص روغ آٍسي اعلاػبت ٍ دادُ. ؿذ ياٍساق ثْبداس تْشاى گشدآٍس ثَسع

ّبي هزبهغ ٍ ػبیش هٌبثغ، ثمِ تزضیمِ ٍ   ؽّبي ًوًَِ آهبسي، گضاسؿشوتبي هبلی ًّوًَِ اص عشیك كَست

دس ایي پظٍّؾ، اص آهبس تَكیفی ٍ آهبس اػتٌجبعی ثِ هٌظَس . پشداصینّب هیلیل اعلاػبت ٍ آصهَى فشضیِتح

اص آهمبس تَكمیفی ثمِ هٌظمَس تَكمیف      . ّب اػتفبدُ ؿمذُ اػمت  تزضیِ ٍ تحلیل اعلاػبت ٍ آصهَى فشضیِ

ّبي پمظٍّؾ  یبص پظٍّؾ ٍ اص آهبس اػتٌجبعی ثشاي آصهَى فشضیِاعلاػبت ثذػت آهذُ اص هتغیشّبي هَسد ً

ثمذیي  . ّبي سگشػمیَى اػمتفبدُ ؿمذُ اػمت    ّبي پظٍّؾ اص آصهَىفشضیِ ثشاي آصهَى. ؿذُ اػتاػتفبدُ 

 .اػتفبدُ گشدیذ EViews  ٍSPSS 17هٌظَس اص ًشم افضاسّبي 

 

 َبتجضيٍ ي تحليل يبفتٍ

دس . اص سٍؽ ّبي آهبس تَكیفی ٍ آهبس اػتٌجبعی اػتفبدُ ؿذُ اػت بّثِ هٌظَس آصهَى فشضیِپظٍّؾ دس ایي 

ّوچٌیي دس . اػتفبدُ ؿذُ اػت ّبي پظٍّؾدادُسٍؽ تَكیفی اص رذاٍل آهبسي ثشاي تَكیف ٍ تحلیل 

  .اػتفبدُ ؿذُ اػت  SPSS17ثِ ووه ًشم افضاس  %95گشػیَى دس ػغح اعویٌبى تحلیل سػتٌجبعی اص آهبس ا

 .آٍسدُ ؿذُ اػت 2 ًگبسَُكیفی ثشاي هتغیشّبي اػتفبدُ ؿذُ دس پظٍّؾ دس ّبي آهبس تؿبخق

 

 آهبس تَكیفی هتغیشّبي پظٍّؾ. 2ًگبسُ 

اًحشاف  هیبًگیي حذاوخش حذالل تؼذاد  هتغیشّبي پظٍّؾ

 هؼیبس

ضشیت 

 تغییشات

 43/30 24/6 205/0 02/74 -17/1 592 رشیبى ّبي ًمذي آتی

 84/2 97/9 51/3 15/1 -11/1 592 ػَد خبلق

 -28/0 37/1 -83/4 33/1 -54/2 592 تغییش دس هَرَدي ّب

 96/1 82/8 49/4 13/2 -24/7 592 ّبي دسیبفتٌیتغییش دس حؼبة



 37/1 55/1 13/1 17/3 -86/7 592 تغییش دس حؼبة ّبي پشداختٌی

 24/1 30/2 85/1 74/3 -60/5 592 تغييش دس سبيش حسبة َبي پشداختىي

 53/1 70/1 11/1 83/3 0 592 اػتْلان

 23/0 91/2 73/12 83/49 0 592 اًذاصُ ؿشوت

 49/10 55/354 78/33 65/7339 0 592 اّشم هبلی

 -87/49 42/31 -63/0 59/47 -2/759 592 سطح عيىيت اللام تعُذي حسببذاسي

 91/16 71/36 17/2 73/875 -1 592 سؿذ فشٍؽ

 48/19 64/36 88/1 876 -1 592 ًَػبى رشیبى ّبي ًمذي

 

دّذ وِ دس ثیي هتغیشّبي ًتبیذ ًـبى هی. اسائِ ؿذُ اػت 2آهبس تَكیفی هتغیشّبي پظٍّؾ دس ًگبسُ 

تشیي ًَػبى ٍ پشاوٌذگی ثب تَرِ ثِ همذاس ضشیت داساي ثیؾػغح ػیٌیت اللام تؼْذي حؼبثذاسي پظٍّؾ، 

وِ دّذ ایي هَضَع ًـبى هی. ، اػت(آیذوِ اص عشیك تمؼین اًحشاف هؼیبس ثش هیبًگیي ثِ دػت هی)تغییشات 

ثیي ؿبخق ػغح ػیٌیت اللام تؼْذي حؼبثذاسي ٍ  ،>18=ظٍّؾ سیچبسدػَى ٍ ّوىبساى ًتبیذ پهغبثك 

ثٌبثشایي اًتظبس . ّبي ًمذي آتی ساثغِ هؼىَع ٍرَد داسدثیٌی رشیبىلذست اللام تؼْذي حؼبثذاسي دس پیؾ

ّبي ًمذي ثیٌی رشیبىاللام تؼْذي حؼبثذاسي دس پیؾ ثش ایي اػت وِ دس ایي پظٍّؾ ّن لذست تَضیحی

تشیي ًَػبى ٍ پشاوٌذگی الزوش داساي ونثب تَرِ ثِ هؼیبس فَق اًذاصُ ؿشوتعشف دیگش اص . ثبؿذ پبییيآتی 

گزاسي دس ثَدُ وِ ایي اهش دلالت ثش ًجَد اًگیضُ رْت افضایؾ ػشهبیِ یب فمذاى ؿشایظ هؼبػذ ثشاي ػشهبیِ

 . دس عی دٍسُ پظٍّؾ داسد ثبصاس ػشهبیِ

 َبي پژيَصآصمًن فشضيٍ

ثیي هتغیشّبي هؼتمل ٍ هتغیش ٍاثؼتِ آیب ًخؼت ثبیذ هـخق گشدد وِ پظٍّؾ ثشاي ثشسػی فشضیِ ّبي 

 SPSSٍ اعلاػبتی وِ اص ػتبًذُ ّبي ًشم افضاس  ANOVAثب اػتفبدُ اص ًگبسُ  .ب ًِیخغی ٍرَد داسد  ساثغِ

ثشاي ایي . گشددتغیشّبي هؼتمل ٍ ٍاثؼتِ ثشسػی هیخغی ثیي ه ساثغٍِرَد ٍرَد یب ػذم  یذ،آهی ثذػت

رذٍل دس  F آهبسُ  ثب SPSSثش اػبع ًشم افضاس  هحبػجِ ؿذُ Fآهبسُ  .ؿَداػتفبدُ هی Fثشسػی اص آهبسُ 

تَاى ًؼجت ثِ هؼٌی داس ثَدى هی ،رذٍل Fهحبػجِ ؿذُ اص  Fٍ دس كَست ثضسگتش ثَدى  ؿَدهیهمبیؼِ 

 .ًتیزِ گیشي وشد الگَ

 (CFM) رشیبى ّبي ًمذي ربسيسگشػیًَی هذل . 3ًگبسُ 

 احتوبل آهبسُ t همذاس آهبسtُ ضشایت سگشػیًَی هتغیشّب

c 022/0  082/0  935/0  



FOCT 422/0  522/5  000/0  

ٍاتؼَى -آهبسُ دٍسثیي ضشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ ضشیت تؼییي  Fُهمذاس آهبس 

056/0  056/0  998/1  49/30  

 

 

 (ABM)سگشػیًَی هجتٌی ثش اللام تؼْذي  هذل. 4ًگبسُ 

 t احتوبل آهبسُ همذاس آهبسtُ ضشایت سگشػیًَی هتغیشّب

c 321/0 339/1 181/0 

E 64/0- 014/0 416/4- 

 Fهمذاس آهبسُ  ٍاتؼَى -آهبسُ دٍسثیي ضشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ ضشیت تؼییي

032/0 031/0 681/1 504/19 

 

 CFM  ٍABMّبي ثیٌی هذلیًَی هجتٌی ثش خغبّبي پیؾسگشػ هذل. 5ًگبسُ 

 t احتوبل آهبسُ همذاس آهبسtُ ضشایت سگشػیًَی هتغیشّب

c 126/0 739/0  46/0 

FOCT 398/0 313/2 021/0 

INV 503/0 677/1 094/0 

RE 116/0- 021/1- 308/0 

AP 153/1 445/3 001/0 

OCL 435/0- 378/2- 018/0 

DEP 834/2 158/2 031/0 

 F همذاس آهبسُ ٍاتؼَى -آهبسُ دٍسثیي ضشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ ضشیت تؼییي

687/0- 683/0 993/1 682/186  

 

 وتبيج آصمًن فشضيٍ ايل

 .آٍسدُ ؿذُ اػت 5 ًگبسُدس  CFM  ٍABMّبي ثیٌی هذلهجتٌی ثش خغبّبي پیؾ ًتبیذ هذل سگشػیًَی

هؼیبس دس هتغیش هؼتمل هَسد ًظش، ثبػج چٌذ اًحشاف هؼیبس ضشیت ثتب، ثیبًگش ایي اػت وِ تغییش یه اًحشاف 



تغییش دس  تَاى پی ثشد وِ  هتغیشّبيهیهَرَد، ثب تَرِ ثِ ثتبّبي هحبػجِ ؿذُ . دس هتغیش ٍاثؼتِ خَاّذ ثَد

تغییش ّبي ًمذي آتی ساثغِ هخجت ٍ هتغیشّبي ثب رشیبىّبي پشداختٌی ٍ اػتْلان هَرَدي، تغییش دس حؼبة

ّبي ًمذي آتی ساثغِ هٌفی رشیبىّب ٍ اػٌبد پشداختٌی ثب تغییش دس ػبیش حؼبةّبي دسیبفتٌی ٍ دس حؼبة

ٌبد پشداختٌی ٍ اػتْلان ّب ٍ اػبي پشداختٌی، تغییش دس ػبیش حؼبةّ، تغییش دس حؼبةاص ثیي هتغیشّب .داسًذ

داس ثَدُ ٍ یَى هؼٌیسگشػ ، هذل ولیFّن چٌیي عجك آهبسُ . ثبؿٌذّبي ًمذي آتی هؼٌی داس هیثب رشیبى

وفبیت هذل اص عشیك ثشسػی همذاس  .اص تغییشات هتغیش ٍاثؼتِ ّؼتٌذ% 7/68هتغیشّب دس ول لبدس ثِ تؼییي 

ثبؿذ وِ فشم هؼتمل هی 5/2تب  5/1یي ٍاتؼَى ًیض ثیي همبدیش دٍسث. دٍسثیي ٍاتؼَى كَست گشفتِ اػت

لام تؼْذي حؼبثذاسي ثِ هذل دّذ وِ ثب افضٍدى الهی ـبىًتبیذ ً .وٌذَدى خغبّب اص یىذیگش سا تبییذ هیث

هَیذ ًتبیذ ًتبیذ ایي فشضیِ . یبثذّبي ًمذي آتی افضایؾ هیثیٌی رشیبىّبي ًمذي ربسي، لذست پیؾرشیبى

اللام . ػبلِ دس وـَس اػپبًیب اًزبم ؿذ 7اػت وِ دس یه دٍسُ صهبًی  .>11=آسًذٍ ٍ ّوىبساى  پظٍّؾ

ّبي ًمذي آتی داسًذ، ثغَسیىِ ثب افضٍدى اللام تؼْذي ثیٌی رشیبىاي دس پیؾَاى فضایٌذُتؼْذي حؼبثذاسي ت

ؾ ثب ّوچٌیي ًتبیذ ایي پظٍّ. یبثذثیٌی وبّؾ هیّبي ًمذي ربسي، خغبي پیؾحؼبثذاسي ثِ هذل رشیبى

 .>21=، >16=، >13=، >12=، >8=، >2= پظٍّؾ ّبي دیگش ػبصگبس اػت

 وتبيج آصمًن فشضيٍ ديم

 ثِ ّوشاُ هتغیشّبي تَضیحی CFM  ٍABMّبي ثیٌی هذلسگشػیًَی هجتٌی ثش خغبّبي پیؾ هذل. 6ًگبسُ 

 t احتوبل آهبسُ همذاس آهبسtُ ضشایت سگشػیًَی هتغیشّب

c 925/0- 76/0-  448/0 

SIZE 07/0 739/0 46/0 

NNF 000/0 327/0- 743/0 

SUB 001/0 102/0 919/0 

GRW 035/0 547/6 000/0 

VOL 000/0 891/0- 373/0 

 Fهمذاس آهبسُ  ٍاتؼَى -آهبسُ دٍسثیي ضشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ ضشیت تؼییي

08/0 071/0 003/2 874/8  

 

ثِ ّوشاُ  CFM  ٍABMّبي ثیٌی هذلسگشػیًَی هجتٌی ثش خغبّبي پیؾ هذل ًتبیذ هذل سگشػیًَی

تَاى هی 6ًگبسُ بّبي هحبػجِ ؿذُ هَرَد دس ثب تَرِ ثِ ثت. آٍسدُ ؿذُ اػت 6 ًگبسُدس  هتغیشّبي تَضیحی

اص . ّبي ًمذي آتی ساثغِ هخجت داسًذرشیبى ثیٌیّبي پیؾثیٌی هذلخغبي پیؾ ولیِ هتغیشّب ثبپی ثشد وِ 



  داس ّبي ًمذي آتی هؼٌی رشیبىثیٌی ّبي پیؾثیٌی هذلخغبي پیؾثب  تٌْب ًشخ سؿذ فشٍؽثیي هتغیشّب، 

اص % 8داس ثَدُ ٍ هتغیشّب دس ول لبدس ثِ تؼییي ، هذل ولی سگشػیَى هؼٌیFبسُ ّن چٌیي عجك آه. ذثبؿهی

. وفبیت هذل اص عشیك ثشسػی همذاس دٍسثیي ٍاتؼَى كَست گشفتِ اػت. تغییشات هتغیش ٍاثؼتِ ّؼتٌذ

      ثبؿذ وِ فشم هؼتمل ثَدى خغبّب اص یىذیگش سا تبییذ هی 5/2تب  5/1یي ٍاتؼَى ًیض ثیي همبدیش دٍسث

لذست تَضیحی اللام تؼْذي هی تَاى ًتیزِ گشفت وِ % 8ثِ % 7/68ثب وبّؾ ضشیت تؼییي اص . وٌذهی

 .ؿشایظ ٍرَد دػتىبسي اللام حؼبثذاسي وبّؾ هی یبثذدس ّبي ًمذي آتی، ثیٌی رشیبىحؼبثذاسي دس پیؾ

 .ػبصگبس اػت >11=ًتبیذ ایي فشضیِ ثب ًتبیذ پظٍّؾ آسًذٍ ٍ ّوىبساى 

 

 يگيشوتيجٍ

ّبي هبلی ثِ ػٌَاى هؼیبسي ثشاي َاى سلوی اسصؿوٌذ دس هزوَػِ كَستاص دیشثبص ػَد حؼبثذاسي ثِ ػٌ

ثَدُ ّبي هبلی كَستهٌغمی هَسد تَرِ اػتفبدُ وٌٌذگبى ّبي ناسصیبثی ػولىشد ؿشوت ٍ اتخبر تلوی

ثیٌی تَاى پیؾَد حؼبثذاسي دس اسصیبثی حؼبثذاسي، ًمؾ ػ ّبيپظٍّؾیىی اص هَضَػبت هْن دس  .اػت

ّیئت اػتبًذاسدّبي حؼبثذاسي هبلی ثش ایي ثبٍس اػت وِ اسائِ اعلاػبت دس . ثبؿذّبي ًمذي آتی هیرشیبى

ّبي ثیٌی رشیبىؿبخق ثْتشي دس پیؾّبي ًمذي ػولیبتی د ٍ ارضاي آى دس همبیؼِ ثب رشیبىخلَف ػَ

 ّبي ًمذي چٌبى آؿىبس ؿذُ اػت وِىگیشي هبلی، ًمؾ ٍ اّویت رشیبدس فشایٌذ تلوین .ًمذي آتی اػت

ّذف اص  .هذ ّؼتٌذ ٍ یب ایٌىِ دس ارشا ثب هـىلاتی هَارِ خَاٌّذ ؿذثذٍى تَرِ ثِ آى، تلویوبت ًبوبسآ

ّبي ّبي ًمذي آتی دس ؿشوتثیٌی رشیبىْذي حؼبثذاسي دس پیؾاًزبم ایي پظٍّؾ، ثشسػی ًمؾ اللام تؼ

وِ  دّذهی ًـبى پظٍّؾ ًتبیذ .اػت ػبلِ 8دس یه دٍسُ صهبًی  پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى

ثیٌی ذي ربسي، لذست تَضیحی هذل دس پیؾّبي ًملام تؼْذي حؼبثذاسي ثِ هذل رشیبىثب افضٍدى ال

، >13=، >12=، >8=، >2= ثبؿذّبي لجلی هیایي ؿَاّذ هَیذ پظٍّؾ. یبثذافضایؾ هیّبي ًمذي آتی رشیبى

دػتىبسي اللام ایي لذست تَضیحی دس ؿشایظ ٍرَد  دّذ وًِتبیذ ًـبى هی يّوچٌی. >21=، >16=

 .اػت >11= آسًذٍ ٍ ّوىبساى پظٍّؾِ ثب ایي ًتبیذ هـبث. یبثذحؼبثذاسي، وبّؾ هی
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Abstract 
The prediction of future cash flows and its changes as economic events, long has 

favored capital investors, managers, financial analysts, creditors and the researchers. 

The attention is Because of the application of cash flows in the stock assessment 

models, evaluate solvency (dividends, interest and other liabilities), risk assessment, 

evaluation of economic performance and stewardship of management and how to 

choose the methods of accounting by management. So if the cash flows can be 

predicted, will provide a suitably major portion of the information needs related to 

cash flow. 

This study investigates the role of accounting accruals for the prediction of future cash 

flows. Study sample included 74 listed companies in Tehran Stock Exchange (TSE) 

during 2003 to 2010. In this regard, two hypotheses formulated and to test research 

hypotheses, multiple regression analysis was used. Findings show that with the 

addition of accounting accruals to current cash flow model, the power to predict future 

cash flows increases and also the explanatory power of accounting accruals in the 

prediction of future cash flows in the presence of accounting items manipulation 

reduces. 
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